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""Pa vastfronten intet nytt" eller "'lugnet fore stormen™ ?

| Erich Maria Remarques klassiska roman om forsta varldskriget far vi folja soldaten Paul Baumer.
Lasaren far folja soldaten Paul, hans upplevelser och tankar om skyttegravskriget och allt vad det
medfor. Strider, gas- och granatattacker, bombardemang och permissioner ldser av varandra men
vastfronten ligger stilla. Samma dag som huvudpersonen doér sa rapporterar tidningarna hemma i
Tyskland att "im westen nichts neues" — pa vastfronten intet nytt. Situationen paminner om
rapporteringen i medierna om vérldens oljesituation just nu. Skall man tro medierna sa rader det
nyhetstorka pa oljefronten. Varldens oljeférbrukning ligger kvar runt 85 miljoner fat/dag, priset
fortsatter pendla i intervallet 70-80$/fat, som det gjort under manga manader nu: intet nytt har alltsa.
Vid tidpunkten for oljepristoppen och finanskrisens utbrott i mitten pd 2008 sa var OPEC's
reservkapacitet sa liten som ett par miljoner fat per dag. ldag kan OPEC, enligt amerikanska
energimyndigheten EIA, 6ka produktionen med ca 5 miljoner fat/dag. Det &r intressant att notera att
trenden for reservkapaciteten &r sjunkande eller stillastdende for alla OPEC-lander utom Saudiarabien
och Forenade Arabemiraten som Okar sin reservkapacitet. En annan forklaring till nyhetstorkan pé
energifronten & kombinationen av det till viss del misslyckade klimatmdtet i Képenhamn och det
faktum att vi i Europa haft den kallaste vintern pa decennier.

| den vetenskapliga tidskriften "Energy policy" sa publicerades forra aret artikeln "Giant oil field
decline rates and their influence on world oil production” av Mikael H66k, Robert Hirsch och Kjell
Aleklett. Dar kan man fa en uppfattning av hur framtiden for varldens oljeutvinning kan te sig. Utan att
ga in pa nagra siffror s3 kan man konstatera att dagens reservkapacitet, som alltsd domineras av
Saudiarabien, kommer ganska snabbt att atas upp av den minskning vi nu ser runt om i vérlden. Skall
man tro dessa siffror s& har vi mojligen en storm runt hornet i den globala ekonomin.

En av ASPO Sveriges kollegor i Holland, Rembrandt Koppelaar gor i sitt senaste nyhetsbrev en nagot
mer optimistisk prognos an HOok, Aleklett och Hirsch; reservkapaciteten i vérldens oljeindustri
kommer att racka for att mota efterfrdgan fram till ca 2013, och om den ekonomiska kréftgangen
forvarras, sa kan vi ha 10 ar pa oss, innan vi verkligen borjar kdnna av nedgangen i oljeutvinning.

En viktig nyhet om den globala ekonomin &r att Kina minskar sitt innehav av amerikanska
statsobligationer, US-treasuries. Vi har tidigare hér i nyhetsbrevet rapporterat om Kinas innehav av
amerikanska statsobligationer. Bloomberg.com rapporterade hdromveckan att Kina saljer
statsobligationer for 34 miljarder US$, efter att president Obama 6kar USA's nationella skuld till n ya
rekordnivaer. USA har under ménga &r haft ett mycket stort handelsunderskott mot omvérlden och
framforallt mot Kina, som tvartom haft ett stort handelsdverskott. Det har resulterat i att bl.a. Kina
blivit vardens storsta innehavare av amerikansk statsskuld. Om Kina avviker fran sin tidigare trend att
kopa pa sig mer och mer amerikansk skuld, till att istillet silja sina dollarfordringar, s& kan det
innebara en stark press nedat pd US-dollarn. Liu Yuhui, ekonom pé statliga Chinese Academy of Social
Sciences, sa till Bloomberg i januari att nationen kan komma att skala ned sina inkép av USA's
statsobligationer eftersom de &r oroliga for en nedgang i dollarkursen.

I och med finanskrisen s& har USA:s handelsunderskott minskat en hel del, fran som mest nastan 800
miljarder dollar for 20086, till idag ca 300 miljarder dollar/ar. USA har alltsa fortfarande ett betydande
underskott i handeln, &ven om det minskat. Statens underskott har daremot okat i &n hdgre grad.
Underskottet i USA's statliga budget véntas for 2010 bli ca 1100 miljarder dollar, en dramatisk 6kning
fran ca 240 miljarder dollar for 2008. Totalt vantas USA's federala regering spendera ca 3500 miljarder
dollar ar 2010, medan intakterna véntas bli klart lagre: ca 2400 miljarder dollar. Det vanliga argumentet
for att det & OK for staten att skuldsatta sig &r att morgondagens tillvaxt kommer att géra dagens
upplaning héllbar. USA's motsvarighet till vart riksrevisionsverk, GAO, Government Accountability
Office, gjorde en undersokning for att ta reda pd om USA's ekonomi kan "vaxa ikapp" sitt
skuldproblem. De uppger att det kommer, med rimliga antaganden, att kravas tvasiffrig procentuell
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arlig tillvaxt, dvs mer an 10% per ar, i 75 ar i USA for att eliminera USA's statliga underskott.
Realistiskt? Knappast. Under hela 90-talet sa var tillvaxten i genomsnitt 3.2% per ar.

Andra ekonomiska handelser: Greklands finansiella problem har utlést en oro for Euron's framtid. Inte
bara Grekland, utan ocksa Italien, Spanien och Portugal har problem. Till detta kan laggas Lettland och
Island som befinner sig i allvarlig kris. Islands bank-kollaps, som lett till nationaleserandet av landets
alla tre dominerande banker, dr valdens hittills storsta bankkollaps, relativt landets storlek. Islands
bankkollaps kommer leda till ekonomisk kraftgang for landet, under lant tid framat, med hog
arbetsloshet, sankta pensioner mm. BNP beddms krympa med uppemot 10%. Utvecklingen i Lettland
&r snarlik, kollapsade banker, sjunkande BNP och tuffa ekonomiska villkor for landets medborgare. |
béde Grekland och Lettland har det varit upplopp och kravaller.

Mats Lindgvist
ASPO Sverige
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