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Ledare

Oljelagren stiger under lagkonjunkturen och priset 4r alltjamt lagt. Men marknaden tror pa stigande pris
framover. Oljeterminerna befinner sig i “contango”, dvs priset for leverans i framtiden stiger manad for
manad om man tittar framat. Nir detta skrivs kostar en februari-leverans av ett fat “Light sweet” i
Cushing Oklahoma ca 36$. Samtidigt kostar det ca 54$/fat att idag forsikra sig om leverans i augusti.
Detta &r i sig en bidragande anledning till att lagren stiger; kop nér det det &r billigt, sélj nér det dr dyrt.
Flera aktorer, inkl. OPEC har papekat att nuvarande priser inte dr langsiktigt hallbara; de investeringar
som dr nodvindiga for att uppritthalla utvinningen framover kan inte motiveras vid nuvarande pris.
Venezuelas olje- och energiminister uppgav nyligen fér bloomberg.com att Venezuela behover 70$/fat,
OPEC’s generalsekreterare Abdalla El-Badri uppgav ocksa for bloomberg att OPEC behover 75-
100$/fat for att kunna motivera investering i ny produktionskapacitet. Hir i ASPO Sveriges nyhetsbrev
har vi tidigare rapporterat om att oljeanalytiker pa banken Nordea varnat for just detta.

Men IEA (OECD:s radgivande organ i energifragor) har nyligen i sin "World Energy Outlook”
konstaterat att “massiva investeringar” krivs for att utvinning skall kunna méta efterfragan framover.
Det édr dock ingen tvekan om att priset idag helt enkelt &r for lagt for att det skall vara 16nsamt att
investera i oljeutvinning. Men priset pa olja kommer aldrig bli hdgre &n vad ekonomin orkar pressa upp
det till. Ekonomisk tillvéaxt kriver stiandigt okande energiutbud. Stindigt 6kande energiutbud kriver att
investeringar i energiproduktion 16nar sig. S& kommer dessa investeringar att bli av?

Om hjulen skall borja snurra igen sa krivs det att marknaden aterfar fortroendet for fortsatt tillvixt och
att kreditmarknaden ater borjar fungera. Marknaden maste aterfa fortroendet for att man kan lana,
investera och tjina mer dn man skall betala tillbaka. Denna logik géller all industri, dven oljeindustrin.
Olja har lag priselasticitet. Det betyder att efterfragan inte paverkas mycket av priset. Utvinningen av
olja har minskat mattligt fran en toppnotering pa ca 88 miljoner fat per dag i somras, till att idag vara ca
85 miljoner fat/dag, en nedgang med ca 3 %. Samtidigt har priset sjunkit med i storleksordningen 70
% eftersom efterfragan sjunkit gott och vl under vad jordklotet formar producera; vi har aterigen en
koparens marknad for olja. Prisfallet antyder att det kan ga lika snabbt at andra hallet om tillvixten tar
fart igen. OM...

/Mats Lindqvist, ASPO Sverige

Nyheter

19/1 2009 Ny publikation fran Uppsala Universitet

Professor Kjell Alekletts forskargrupp vid Uppsala Universitet har fatt en artikel godkind for
publikation i tidsskriften “Natural Resouces Research”. Artikeln “The evolution of giant oil field
production behaviour” &r forfattad av Mikael Hook, Bengt Soderbergh, Kristofer Jakobsson och Kjell
Aleklett. Artikeln analyserar utvinningsbeteendet hos s.k. gigantfilt. Ett gigantfilt defineras som ett
oljefalt dér reserverna dr storre dn 500 miljoner fat, eller har en maximal utvinning pa dver 100 000 fat
per dag under mer &n ett ar. Gigantfilt utgor en liten brakdel av antalet oljefilt, men de ger ca hilften
av all olja som utvinns, och de representerar ca hilften av de rapporterade reserverna. Den storsta delen
av den olja som upptickts i gigantfilt hittades fére 1970, med en kulmen under decenniet 1960-1970,
déa mer dn 400 miljarder fat hittades i sadana falt. Under aren 2000-2006 hittades totalt ca 10 miljarder
fat i sddana filt. Jordklotets oljeforbrukning &r idag ca 30 miljarder fat varje ar.

Killa: Uppsala Universitet
http://www.tsl.uu.se/uhdsg/publications/GOF_NRR.pdf
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28/1 Danska Dong Energy borrar torrt i Nordsjon

Danska Dong Energy har borrat ett torrt hal i Siri-vist prospektet i Nordsjon, som Dong projekterat
tillsammans med norska Noreco. Seismiska undersokningar hade tidigare antytt att filtet skulle
innehaélla ca 4 miljoner fat olja. Den mingden motsvarar vad jordklotet forbrukar pa drygt en timma.
Halet kommer att pluggas och projektet att 6verges. Danmark har passerat sin max-produktion och
utvinner nu ca 250000 fat olja varje dag.

Killa: www.offshore247.com

5/2 StatoilHydro hittar olja.

Norska Petroleumdirektoratet (NPD) uppger for Upstreamonline.com att StatoilHydro hittat olja 10 km
nordvist om Friggfiltet i Nordsjon. Den nya fyndigheten uppges innehalla mellan 6 och 18 miljoner
fat, vilket motsvarar vad Norge pumpar upp pa 2-7 dagar, eller 2-5 timmars konsumtion for hela
virlden. Norge som ér en av virldens storsta oljeexportorer har passerat sin maximala utvinning, och
producerar idag ca 2.4 miljoner fat varje dag.

Killa: www.offshore247.com

19/1 2009 Toyota tar Peak Qil pa allvar

I ett pressmeddelande den 10:e januari later Toyota’s Irv Miller meddela att man inom foretaget tar
problematiken kring peak oil pa allvar. Miller sidger i pressmeddelandet att “We must address the
inevitability of peak oil by developing vehicles powered by alternatives to liquid-oil fuel...”. Han sdger
vidare apropa hybrid- och el-drivna fordon att “This kind of vehicle, electrified or not, is where our
industry must focus its creativity.”

19/1 Saudi Arabien kapar utvinningen ordentligt

Virldens storsta oljeproducent och oljeexportér Saudi Arabien minskar sin oljeutvinning ordentligt,
uppger Saudi’s oljeminister Ali Naimi for tidsskriften Upstream. Kungadomets Utvinning under
februari véntas bli ca 8 miljoner fat per dag, betydligt under de 10-12 miljoner fat per dag som landet
producerat de senaste aren. Syftet med nedskérningen #r att halla priset uppe. Naimi uppger att landet
kan komma att minska utvinningen t.o.m. under den utvinningskvot som landet atagit sig att folja i
enlighet med OPEC-samarbetet.

Killa: Bloomberg.com

22/1 Japansk utmirkelse till huvudforfattaren av ”Limits to growth” fran 1972

Den japanska stiftelsen ”Science and Technology Foundation of Japan™ har delat ut arets Japanpris till
Dr. Dennis Meadows. Motiveringen 16d ”For omstéllning till ett uthalligt samhille i harmoni med
naturen.” Priset delas ut till personer som gjort framsteg inom vetenskap och teknik till nytta for
ménskligheten. Dr. Meadows var huvudforfattare till publikationen “Limits to growth” som
publicerades 1972 av den s.k. "Romklubben”. Den publicerades i reviderad form 2004. Nir rapporten
publicerades 1972 blev den bade hyllad och kritiserad. Meadows anvinde metoder som liknade de som
Hubbert framgangsrikt anvint for att forutspa oljeutvinning, men han gjorde en grovre och mer
oversiktlig analys av just oljeutvinning, och han inkluderade flera andra icke-fornyelsebara ravaror.

Detta nyhetsbrev produceras av ASPO Sverige och redigeras och sammanstélls av Mats Lindgvist, ASPO Sverige.

Mer information om ASPO Sverige hittar du pa http://www.asposverige.se



ASPO Sverige bildades hdsten 2008 for att sprida information om den néra férestaende
kulmen i jordklotets oljeutvinning, och dess konsekvenser for samhéllet. ASPO Sverige
startades av en grupp av personer med professionella saval som privata intressen for

ASPO N o AN N,
przatfins fragor som ror olja, energi, miljé, pengar och tillvaxt.

28/1 IMF forutspar léigsta tillviixten sedan 1945

Internationella valutafonden gér prognosen att den ekonomiska tillvixten under 2009 kommer att vara
den ligsta sedan 1945. Tillvixten spas bli negativ for i-linderna, -2%. Det &r fosta gdngen detta hinder
sedan 1945. Samtidigt védntas Kinas och Indiens tillvixt bli hela 6.5 resp. 5% under 2009. Under senare
ar sa har Okningstakten i Kinas oljekonsumtion varit i linje med landets ekonomiska tillvixt. Det
betyder att Kinas oljekonsumtion vintas 6ka ocksa den med ca 6.5 %.

Kailla: di.se

5/2 Aven gruvindustrin lider av laga priser

Inte bara oljeindustrin lider av laga priser. Nyhetssidan Upstreamonline.com rapporterar att den
Australisensiska gruv-jitten BHP Billiton har rapporterat daliga siffror. Recessionen har dragit ned
efterfragan och priser pa en rad metaller. BHP’s Marius Kloppers séger till Upstream att ” "The further
outlook is continuing to be weak, uncertain and volatile. Demand for our products has softened
globally."

Kalla:
Upstreamonline.com

14/2 Laga priser minskar intresset for att leta olja i arktis

Enlig Upstreamonline.com sa minskar nu intresset for att leta olja i de arkiska omrédena pga. de laga
priserna. Timothy Krysiek vid CERA, (Cambridge Energy Research Analysts) sédger till
Upstreamonline.com att “Oil prices would have to hit $100 per barrel versus recent levels near $35 per
barrel to justify multibillion-dollar investments.” Cera har tidigare varit notoriska peak oil-férnekare,
men hir medger man alltsa att priset maste upp till betydligt hogre nivaer for att motivera investering i
ny produktionskapacitet. Som vi tidigare belyst hir i nyhetsbrevet sa ligger detta i linje med uttalanden
fran flera andra aktorer. Som vi rapporterat hir i nyhetsbrevet sa har inte minst OPEC hivdat att de
behdver minst 70$/fat for att motivera investering i ny kapacitet.

14/2 Kinas oljeimport minskar.

Fran BBC:s nyhetssida 10/2: “Last month, China's crude oil imports fell to their lowest level for 15
months -down 8% year-on-year. The country shipped in 12.82 million tonnes of crude oil, nearly 11%
lower than in December.” Kina dr en betydande importor och en av virldens storsta konsumenter av
olja.Kinas egen oljeproduktion har inte borjat sjunka @dnnu, men detta visar att Kinas forbrukning av
olja minskar. Enligt kinda samband mellan oljaférbrukning och ekonomisk tillvixt sa indikerar detta
att Kinas tillviixt 2009 blir betydligt lagre for 2009 4n tidigare prognoser.
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