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Ledare

Sagans kung Midas fick bittert erfara att man inte kan ata guld. Till skillnad fran t.ex. stal och olja sa
saknar den gula metallen praktiska anvandningsomraden forutom en begrdnsad anvandning for bla.
vissa elektronik komponenter och inom tandvérd. Men trots sin brist pd anvandningsomraden sa har
guld bevarat sitt varde i tusentals ar. Detta i kontrast till de pappersvalutor som idag dominerar
marknaden for betalning och véardelagring. Pappersvalutor som skapas i utbyte mot skuldsattning och
16fte om éterbetalning med ranta har en inbyggd tendens att krascha da och da.

Just pappersvalutornas inneboende egenskap att forlora sitt varde gor att priset pa guld har setts som en
indikator pa inflation. En debatt som f.n. fors pa diverse finansforum &r var guldpriset skall ta vagen
framdver. Jag tror asikterna séllan har varit mer spridda. Det finns tva synsatt. Det ena synséttet, nedat
for guldet, bygger pa att konjunkturen nu ar pa véag att vanda uppat. Darmed forsvinner den osékerhet
som gor att aktorer koper guld och statsobligationer for att bevara vardet pa sitt kapital. Alltsa flyr
kapitalet guldet och istallet in pa borserna som da kommer att stiga. Det andra synséattet bygger pa att
lagkonjunkturen ar Iangt ifrn Gver, och att det ar inte en vanlig ldgkonjunktur vi ar inne i, utan det &r
en global kreditkris. En vanlig atgard har varit att regeringar pd olika satt forsoker bldsa liv i
kreditmarknaden genom att tillféra den mer pengar. Dessa pengar lanar staten och de skall aterigen
betalas tillbaka med rénta. Inte helt olikt att forsdka slacka eld med bensin; vi loser kreditkrisen med
mer kredit. Enda skillnaden mot tidigare ar att det nu ar staten som ékar sin skuld. Siffrorna for USA
skrammer. USA's federala budgetunderskott spas for 2009 bli flera ganger stérre dn vad det nagonsin
var under den utskallde G.W. Bush, i storleksordingen 1750 miljarder dollar, eller hela 12% av BNP.
Konsekvensen av detta pengatryckande blir att guldpriset stiger. Eller m.a.o. att papperspengarnas
varde sjunker...

Men lat saga att de med synsatt nummer ett har rétt. Vi ar nu pa vag uppat fran botten; fler kan nu lana,
bostadspriserna kommer att borja stiga igen... Vi lanar och spenderar och tillvéaxten tar fart. Utifran vad
jag vet om olja och tillvaxt s& kommer det innebéara att vi snart slar i taket i oljeutvinning. Vi lever i en
spannande tidsalder, s& mycket ar sékert...

/Mats Lindgvist, ASPO Sverige

Nyheter

716 -09 Oljeutvinning stabiliseras, oljepriset aterhamtar sig

Fallet i oljeutvinning som inleddes foérra sommaren har bromsats upp, och i den senaste
manadsrapporten, maj 2009 sa var utvinningen hogre an i april. Noteringen for "all liquids" var for maj
ca 83.5 miljoner fat per dag. Aven priserna har aterhamtat sig fran en botten pa ca 40$/fat i februari i
ar, och ligger nu strax under 70$/fat i stigande trend.

8/6 -09 Citat fran redaktoren for Oil & Gas Financial Journal

"Verkligheten &r att ekonomin kommer att aterhamta sig, och nar sa sker, sa finns det allvarliga tvivel
om huruvida utbudet av olja kommer att vara tillrackligt for att undehalla den ekonomiska motorn. Sa
alla tvivlare som kritiserade Matt Simmons' syn pa peak oil kan snart tvingas acceptera att oljebrist kan
bli ett livets faktum i en nédra framtid".

- Don Stowers, Editor, Oil & Gas Financial Journal
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6/5 -09: Kina sager att pengatryckande okar risken for inflation, samtidigt kor
Obama sedelpressen for fullt.

Enligt Bloomberg sa sade Kinas folkbank i sin kvartalsrapport i monetara fragor att centralbanker
varlden over riskerar inflation, nedvardering av valutor och en konsolidering av obligationsmarknaden.
Kina &r en stor innehavare av amerikanska statsobligationer sa de har ett stort intresse av att folja den
hér utvecklingen noga. Statsobligationer omnédmndes i forra nummret av detta nyhetsbrev. | den
engelska upplagan av People's daily online, den 24:e mars i ar sa citeras Hu Xiaolian, direktor for
Statens administration for utlandsk valuta: “"Investing in U.S. Treasury bonds is an important
component of China's foreign currency reserve investments,” och vidare: "We are naturally relatively
concerned with the safety and profitability of U.S. government bonds"

I samma artikel uppges att vardet av Kinas reserver uppgar till motsv. 1950 miljarder (ett tusen
niohundrafemtio miljarder) US-dollar i slutet av 2008. Enligt US finansdepartment sa utgérs ca 770
miljarder av detta just av US-treasuries. Detta ar i sarklass mest i varlden, langt mer an tvaan Japan
som innehar ett varde av ca 1000 miljarder US-dollar, varav ca 2/3 &r US Treasuries.

Samtidigt som Kina oroar sig over vérdet pa sina papperstillgdngar sd kor USA sedelpressen for fullt.
USA's statliga budgetunderskott véntas sla alla rekord. Bloomberg.com uppger att USA's
finansdepartmenent (treasury) har salt statsobligationer for 700 miljarder US$ hittills i &r. Federal
Reserve har agerat i éppna marknaden och kdpt statsobligationer for 130 miljarder $ bara sedan den
18:e mars och fortsatta kop har annonserats. Nar en centralbank koper en statsobligation sa skapas nya
pengar ur tomma intet. Forutom Kina och Japan sa ar Karibiska banker, OPEC-stater, Storbritannien,
Luxemburg och Ryssland stora innehavare av amerikanska statsobligationer.

3/6 -09: ASPO Sverige forelaser pa KTH

ASPO Sverige fick chansen att géstforeldsa pa kursen "Framtidens energi” vilket ar en sommarkurs pa
KTH (lank till slides och kursschema). Fdrelasningen handlade dels om begreppet Peak Oil inklusive
olika scenarion for framtida oljeutbud och dels om vilka konsekvenser detta fenomen kan féra med sig.
Reaktionerna pé& budskapet var blandade men den géngse instéllningen verkar vara att ny teknik kan
tacka upp franfallet av olja.
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