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Ledare
Detta nyhetsbrev har tyvirr blivit nagot férsenat bl.a. p.g.a. semester.

Trenden som pekats ut i tidigare nyhetsbrev frain ASPO-Sverige haller i sig, dven om oljepriset
aterhdmtat sig nagot... Kreditkrisen ser inte ut att vara 6ver dn pa ett tag, vilket aterspeglar sig pa en rad
olika sitt. Ett sadant &r att priserna pa allehanda "spekulationsobjekt" som borskurser och inte minst
olja, rasat och vi ser inga tecken pa aterhdmtning. Under hosten och kring arsskiftet flydde allehanda
spekulanter fran aktiemarknaden, ravarumarknaden osv. till vad de ansdg vara "sikra" tillgangar.
Traditionellt sett sa har t.ex. rintebidrande statsobligationer varit en sadan siker tillgang. Under den
pagéaende krisen har priset pa dessa skuldinstrument har ocksa stigit sa till den grad att de i princip inte
ger nagon avkastning, och om man riknar med inflation sa kan de till och med innebdra negativ
avkastning. And4 har marknaden fortsatt kopa dem. Men hur linge till?

En statsobligation utfirdas av staten och ir ett skuldinstrument, ett 16fte fran staten att aterbetala ett
bestdmt belopp i framtiden, med en i forvig bestimd réinta. Prislappen pa detta skuldinstrument
bestdms av dess belopp, rinta och vilka andra investeringsalternativ som star marknaden till buds. Av
bl.a. historiska skil sa har US$ haft status som virldens referensvaluta. US-dollarn var mellan aren
1944 och 1971 backad mot guld; USA's centralbank forband sig att 16sa in US-dollar mot guld till en
kurs av 35$ per ounce. Ovriga valutor i Bretton-Woods-samarbetet var backade mot US$. Detta var
ramen for det s.k. "Bretton Woods"-avtalet som trddde i kraft 1944. Pressad av kostnader bl.a. for sin
krigforing i Vietnam sa beslutade president Nixon sig for att helt sonika att Gverge avtalet 1971. Sedan
utspelade sig en rad hédndelser, varav oljekrisen 1973 kanske den viktigaste, som kan kopplas till
Nixons belsut att bryta Bretton-Woods overenkommelsen. Detta dr i mitt tycke en av de mest
underskattade hindelserna under 1900-talet. Icke desto mindre, sa har US-dollarn behallit sin status
som virldens referensvaluta. Virlden fortsitter att samla pa sig dnnu fler av dessa "US Bonds"; &n mer
under den nu pagaende krisen tycks det... Och detta trots USA's statliga underskott och gigantiska
handelsunderskott. Ekonomin r skakig for tillfallet, men "marknaden " tycks forvissad om att "pengar”
1 sig sjélvt dr den bésta formen for virdelagring just nu.

Alltmedan virldens politiker och medier riktar sitt fokus mot centralbanker, rédntor, inflationssiffror,
bonusar och stimulanspaket sa sjuker utvinningen av olja runt om i virlden. Pa vissa hall sker det
frivilligt, pa andra héll inte. Rembrandt Koppelaar pa ASPO Netherlands gor en utmérkt
sammanstillning i sitt nyhetsbrev "Oilwatch Monthly". Oljeutvinningen ligger nu pa ca 83-84 miljoner
fat per dag, till skillnad fran i somras, da utvinningen lag pa 87-88 miljoner fat per dag.

Manga, men langt ifran alla, debattorer har varnat for volatila och skyhdga oljepriser som en foljd av
peak oil. Detta &dr dock langt ifran sikert; oljepriset kommer aldrig bli hogre dn vad en stagnerande
ekonomi orkar pressa upp det till. Pengars virde dr ytterst avhangigt méinniskors fortroende for fortsatt
ekonomisk tillvéxt, och olja, aktiemarknaden, precis som "pengar" i sig sjélvt, prissitts pa en rent
spekulativ marknad...

/Mats Lindqvist, ASPO Sverige
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Tillbakablick

I mars-numret 1998 av tidskriften "Scientific American" publicerades artikeln "The end of cheap oil".
Den forfattades av Jean Laherreére och Colin Campbell, bada erfarna geologer fran oljeindustrin. Denna
artikel har haft stor betydelse for att sprida kiinnedom om fenomenet "peak oil" och det var den artikel
som jag sjalv snubblade 6ver hosten 2001 nir jag letade efter information om global uppviarmning. Jag
fick i denna artikel ldra mig ett nytt ord som omformat min vérldsbild: "peak oil". I denna artikel fran
1998 sé forutspar Campbell och Laherrere att "Peak Oil" intrdffar nagon gang under perioden 2005-
2010, ca 10 ar senare. Manaden med den hittills hogsta noterade oljeutvinningen, 88 miljoner fat/dag,
dr juli 2008. Exakt vid denna tidpunkt noterades ocksa det hittills hogsta spot-priset for raolja: 147$/fat.
Denna prisnotering kom efter en stadig uppgang i oljepriset som péaborjades hosten 2004. Man kan
ocksa tydligt se ett trendbrott i oljeutvinningen, 2004-2008 sa tkade oljeutvinningen mycket langsamt,
och 1ag pa en ganska jamn niva fram till 2008. Under dessa ar med stindigt stigande oljepris skedde
samtidigt en kraftig kreditexpansion i hela vistvirlden. Rintan var lag, skuldséttning och
penningmingd 6kade kraftigt, samtidigt som bostadspriser, bade i Sverige och utomlands blastes upp.
Hosten 2008 sprack kreditbubblan och vi ser nu ut att vara mitt uppe i en av historiens virsta
recessioner. Alla "pengar” skapas i utbyte mot skuldsittning och 16fte om aterbetalning med rénta, och
den kraftiga kreditexpansionen 2004-2008 var betydligt storre én den ekonomiska tillvixten. Ekonomin
ar komplex, och ingen kan bevisa ett samband, men jag &dr personligen dvertygad om att det stadigt
stigade oljepriset 2004-2008, och den stagnerande utvinningen av olja har haft betydelse for att
undergriva marknadens fortroende for att kreditexpansionen skulle ha kunnat fortsétta i samma takt.

Sedan artikeln i Scientific American 1998, sa har en hel del bocker publicerats, dokumentérfilmer
producerats och konferenser och seminarier har arrangerats. En av dem som skrivit flera bécker om och
analyserat fenomenet "peak oil" och vars bild av problematiken stimmer bra dverens med min egen, dr
Richard Heinberg. I en film som funnits pa nitet i nagra ar nu, "Oil, smoke and mirrors" si berittar
Heingberg foljande i en intervju:

"Det dr ldtt att ga in i fornekelse angdende peak oil, déiirfor att det fordndrar allt. Var och en av oss har
véixt upp under denna unika historiska period da vi haft enkel tillgang till billig energi, och allt det som
billig energi kan gora for oss. Aven ménniskor som intellektuellt forstdr peak oil, sd snart de viider bort
sin uppmdrksamhet sa gar de ndstan omedelbart in i sitt normala tankeménster. Det dr en naturlig
mansklig reaktion. Jag ser att jag sjalv gor det hela tiden och jag spenderar timmar varje dag med att
studera peak oil fran alla majliga olika standpunkter. Sa snart jag vinder bort min uppmdirksamhet sa
dar jag plotsligt tillbaka i den normala virlden igen, den hir sa kallade "normala virlden", denna
"consensus trance" som vi alla lever i dagligen.

Global oljeutvinning kommer att kulminera. Den globala ekonomin kommer att lamslds av det. Vi
kommer att se oljekrig. Allt kommer att fordndras som konsekvens, men folk kommer inte tala om
kulmen i oljeutvinning. De kommer att tala om de hoga arbetsloshetssiffrorna. De kommer att tala om
de hoga matpriserna. De kommer att tala om det faktum att man inte kan ta ett flyg och resa lingre
eftersom flygindustrin har kollapsat och det kommer endast finnas ett fatal verksamma operatirer kvar
och biljettpriserna kommer att vara astronomiska. De kommer att tala om det senaste kriget, eller
terror-incidenten. Och de kommer helt och hallet ha forlorat ur sikte, den héindelse som orsakade alla
dessa effekter.”

Heinberg gjorde intervjun 2005 och vi 4r nu, fyra ar senare, mitt uppe i en lamslagen global ekonomi.
Arbetslosheten skenar, centralbanker tdvlar i att trycka upp mer papperspengar i det ena
stimulanspaketet efter det andra. Oljeutvinningen sjunker, forvisso frivilligt pa vissa hall, men vi har
dven en lang rad ldnder som passerat peak dir utvinningen nu sjunker obonhorligt. Nar/om ekonomin
vinder sa har utvinningen fortsatt minska ytterligare i dessa linder. Mycket tyder pa att
Campbells/Laherreres prognos fran 1998 kommer att sla in. Media diskuterar stimulanspaket, bonusar,
arbetsloshet osv. Fa bryr sig om peak oil under krisen. Mycket tyder pa att ocksa Heinbergs profetia ser
ut att sla in.
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